ANEXO A TA RESOLUCION JM-262-94

REGLAMENTO PARA LA EMISION, NEGOCIACION
AMORTIZACION Y SERVICIO DE PAGARES FINANCIEROS FIPASA III
DE FINANCIERA DEL PAIS, S. A.

Articulo lo.. OBJETO: El presente reglamento es ablece 1las
normas y procedimientos para la emisioén, negociacidn, amortizacién y
servicio de los PAGARES FINANCIEROS FIPASA III__de FINANCIZRA DEL
PAIS, S.A. (que en adelante se denominara FIPASA). La emisidén-tiene
por objeto la captacién de recursos destinados a financiar las
operaciones activas autorizadas por el Decreto-Ley 208, Ley de
Sociedades Financieras Privadas y sus reformas, asi como por las
Disposiciones Reglamentarias a que deben sujetarse las Sociedades

Financieras Privadas, emitidas por la Junta Monetaria en aplicaciodn
del Decreto Ley 208.

_articulo 20. AUTORIZACION Y APROBACION: La emisidén vy las
disposiciones reglamentarias fueron autorizadas por el cConsejo de
Administracidén de FIPASA, en el punto 50. Resolucién CA-158-93 del
Acta No. 37-93 fecha 6 de Octubre de 1993. La Junta Monetaria, al
tenor del inciso c¢) del Articulo 5o0. del Decreto-Ley 208, Ley de
Socledades Financieras Privadas, modificado por el Articulo lo. del
Decreto 51-72 del Congreso de la Republica de Guatemala, y en el
Articulo 3o0. de las Disposiciones reglamentarias a , gque deben
sujetarse las Sociedades Financieras Privadas, emitidas por la Junta
Monetaria en aplicacion del Decreto-Ley 208, conforme Resolucién
JM-262-94 de fecha 4 de Mayo de 1994, aprobé el presente reglamento
y autorizé a FIPASA un cupo global de QUINIENTOS MILLONES DE
QUETZALES (Q.500,000,000.000) para emitir Yy colocar,
indistintamente, bonos financieros Y pagarés Financieros FIPASA III.

Articulo 3o0. DENOMINACION Y REGIMEN: Los titulos a emnitir
serdn denominados "PAGARES FINANCIEROS FIPASA ITI", se regiran por
~las disposiciones comunes aplicables a los titulos de crédito y
2specificas aplicables a los pagarés, contenidas en el Cédigo de
Comercio, en la Ley de Sociedades Financieras Privadas, en las

disposiciones reglamentarias de dicha ey y en el ©presente
Reglamento.

Articulo 4do. CARACTERISTICAS: Los Pagarés Financieros FIPASA
III, tendran las siguientes caracteristicas:

a) PLAZOS: Los plazos seran determinados por el Consejo de
Administracién de FIPASA y tendran un maximo de hasta guince

(15) anos, contados a partir de la fecha de emision de cada
titulo.
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FORMA DE EMISION: Los Pagarés Financieros expresardn su
valor en Quetzales, serdan nominativos o a la orden, a favor
de una e} mas personas, por las cantidad segun los

requerimientos del inversionista y seran impresos en Papel
Seguridad, que calificard la Superintendencia de Bancos.

TASA DE INTERES: FIPASA pactard libremente la tasa de
interés la cual ©podra ser fija o variable, debiendo
consignarse en cada uno de los pagarés, la modalidad de tasa
de interés que se aplicara y 1la base y forma de calculo
cuando se trate de tasa variable. Fn el caso de tasa de
interés wvariable, la Junta Directiva ae FIPASA, podra
reaqucirla o aumentarla, segun las condiciones generales de
las tasas pasivas del sistema financiero del pais. FIPASA
debera comunicar a los inversionistas, por el o los medios
que estime apropiados, los cambios en la tasa de interés
variable; tal comunicacidén debera hacerla a mas tardar el dia .
que cobre vigencia la nueva tasa de interés.

GARANTIA: Los pagarés a gque se refiere el ©presente
reglamento estaran respaldados de la manera siguiente:

1) Los Pagarés con garantia especifica hipotecaria, con la
totalidad o parte de la cartera crediticia hipotecaria
© con 1la que surja de la inversidn de 1los fondos
obtenidos en la colocacién de dichos pagarés, dentro de
los limites establecidos por la Ley.

2) Los Pagares con garantia especifica prendaria, con la
totalidad o parte de la cartera crediticia prendaria o
con la gque surja de la inversion de 1los fondos
obtenidos en la colocacidén de dichos pagares, dentro de
los limites establecidos por la Ley.

3) Los pagares con garantia general, con la totalidad de
los activos de FIPASA, excluyéndose expresamente los

gravados en emisiones de tituloecs financieros de
garantia especifica.

FORMA DE AMORTIZACION: Los pagarés financieros seran
amortizados por FIPASA en un solo pago a su vencimiento. Sin
embargo, cuando asi convenga a sus intereses, FIPASA podra
efectuar amortizaciones anticipadas; para el efecto FIPASA
notificara a los inversionistas, por correo certificado Y por
lo menos con treinta (30) dias de anticipacion, a la
direccién que haya sido anotada en los registros de FIPASA,
el numero de 1los pagarés, la fecha Y el lugar en que se
efectuara la amortizacion anticipada. La Financiera
comunicara por escrito a la Superintendencia de Bancos, con
anticipacién no menos de ocho (8) dias hdabiles, 1la fecha,
hora y lugar en que se efectuara la amortizacion anticipada
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£) GARANTIA DE RECOMPRA: Los pagarés financieros en circulaciodn
gozaran de garantia de recompra limitada a los recursos de un
fondo que se creara especialmente para el efecto. FIPASA

podra emitir pagarés con esta garantia dispensando las
condiciones de los Articulos 11 Y 12 de este Reglamento.
FIPASA podra emitir pagarés con ga.antia de recompra
ilimitada, sujeta a lo establecido en los Articulos 11 y 12
de este Reglamento, para lo cual debera contar con las
fuentes de recursos necesarios. Las condiciones en que se

concedan las garantias de recompra deberan guedar impresas en
cada titulo.

Articulo S5o. NEGOCIACION: La negociacidn de los pagarés
financieros sera efectuada directamente por FIPASA, o por las
entidades que ésta autorice para actuar como agentes financieros.
La negociacion podra efectuarse por un valor igual, menor o mayor

~del nominal. La colocacién en el exterior requiere autorizaciodn
Jrevia de la Junta Monetaria.

Articulo 6o. RECURSOS FINANCIEROS PARA LA AMORTIZACION: FIPASA,
podra utilizar para 1la amortizacioén y servicio de 1a deuda los
recursos provenientes de las amortizaciones de 1los créditos
concedidos con los recursos captados en la negociacioén de los
pagares, de traslados del fondo de recompra formado para el efecto,
asi como de los intereses que generaran dichos créditos y de los
intereses producidos por la inversidén de los recursos del fondo de
amortizacién y del fonda de recompra. En caso que 1los fondos
anteriores no alcancen a cubrir las obligaciones respectivas, la
financiera debera utilizar Sus recursos ordinarios.

Articulo 7o0. FONDO DE AMORTIZACION: Para cubrir los pagos de
capital e intereses de los pagarés, se constituira un fondo de
amortizacioén con los recursos referidos en el Articulo 6o. Dicho

fondo deberd alcanzar como minimo el 75% del valor de cada pago, un
mes antes de efectuarlo. : =4

r

rticulo 8o. RECOMPRA DE PAGARES FINANCIEROS: Financiera del
Pais, S.A. podra participar 1limitadamente en el mercado de sus
propios valores, adquiriendo los pagarés en circulacién. En el caso

de los titulos gue gocen de garantia de recompra 1limitada, en 1las
cantidades que 1le permita un fondo especialmente creado para ese
pPropésito, integrado POr un porcentaje que sera determinado por el
Consejo de Administracion de 1la Financiera sobre el valor nominal de
cada pagaré en circulacidn. En el caso de pagarés financieros que
gocen de. garantia de recompra ilimitada, Financiera del Pais, S.A.
debera contar con un fondo para dicho fin, formado por el porcentaje
que sefiala la Superintendencia de Bancos . Los recursos financieros
acumulados para la recompra a que se refiere este inciso, podran ser

invertidos solamente en la forma indicada en el Articulo 9o0. del
presente reglamento.
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Articulo 9o. INVERSION DE LOS RECURSOS DE LOS FONDOS: FIPASA
solo podra invertir los recursos del fondo de recompra y del fondo
de amortizacidén en depdsitos de ahorro, atendiendo las regulaciones
que sobre el particular emita la Junta Monetaria, o en valores de
inmediata realizacidén. FIPASA debera llevar cuentas especiales para
los recursos destinados a los fondos mencionados y debera velar por
la suficiencia del mismo.

Articulo 10o0. SUSTITUCION Y RENEGOCIACION: Para garantizar la
permanencia del fondo de recompra, FIPASA podra sustituir los
pagarés recomprados, los gque deberdn inutilizarse, y negociar los
sustitutivos. En estos casos, los pagarés sustitutivos se emitiréan
por un plazo igual al gue les faltaba para su vencimiento a 1los
pagareés asi sustituidos y, para su control, el numero de orden ira
precedidoc de una "“s" (de sustitucion).

La tasa de interés podra modificarse en el momento en que el pagaré

N _Se negocie nuevamente, de acuerdo con las condiciones vigentes en el
wercado de capitales.
Articulo 1lo. COMISION DE RECOMPRA: Se podra aplicar una
comisién determinada por FIPASA, por concepto de recompra, segun se
haya consignado en el propio pagaré. De acuerdo con 1las
circunstancias del mercado de capitales, FIPASA aplicarda o no dicha
comisidn. :

!

Articulo 12o0. PREAVISO DE RECOMPRA : La recompra debera
solicitarse con los siguientes plazos de aviso anticipado:
- Hasta DIEZ MIL QUETZALES (Q.10,000.00); con un dia.
- Hasta TREINTA MIL QUETZALES (Q.30,000.00); con veinte dias.
- Mé&s de TREINTA MIL QUETZALES (Q.30,000.00); con treinta dias.
FIPASA, cuando lo estime conveniente, podrda aceptar términos mas
cortos o dispensar el aviso anticipado. Asimismo, las condiciones
del preaviso de recompra deberdn especificarse en el texto del
pagaré.

" Articulo 13o0. CONTENIDO DE LOS TITULOS: El texto de los pagareés

financieros sera aprobado por la Superintendencia de Bancos Yy
contendra los datos siguientes:

a) Nombre de la entidad emisora;
b) Nombre de la emisidn;

c) Denominacion del titulo;

d) Numero de orden;

e)

Valor nominal en Quetzales y la promesa incondicional de pagar
dicha suma;
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g) Nombre del titular;
h) Lugar y fechas de pago del capital e intereses;
i) Tasa de interés, asi como la base y forma de calculo cuando la;
tasa de interés sea variable.
3) Lugar y fechas de emisién Y vencimiento;

k) Lugar y fecha de pago del capital;

1) Garantia de la emisidn;
. m) Condiciones de 1la garantia de recompra;
n) Comisidén de recompra, si fuere el caso;

W

) Firmas del Presidente del Consejo de Administracidn y del
Gerente de FIPASA o de uno de los funcionarios autorizados por
el Consejo de Administraciodn, permitiéndose que la firma del

Presidente vaya impresa y la del Gerente o de otros
funcionarios, en forma autografa;

o) Clausulas judiciales;
_ | :

pP) Numero de 1a resolucidén del Consejo de Administracidén de
FIPASA, por medio de la cual se autoriza la emisién de 1los
pagarés;

q) Nuimero y fecha de la resolucidén de Junta Monetaria en la que se
autorizé el cupo global de emision.

r) Nimero y fecha de 1a resolucién de la Superintendencia de
Bancos en la que se autorizdé el texto de pagare; y

s) Espacio para endosos Y toma de razones.

Articulo 140. ENDOSO0S; La transmisién de los derechos que

incorporan los bagarés financieros FIPASA IITI, soélo surtira efecto
contra la financiera, pPor endoso del wltimo tenedor, con su firma
debidamente legalizada y siempre que el titulo haya sido razonado Y

el endoso registrado por FIPASA, salvo en el caso de los pagarés '
emitidos a la orden.

Articulo 150. PAGO 'DE LOS  PAGARES: Los pagarés financieros
vencidos o amortizados anticipadamente seran pagados a su valor
nominal en Quetzales, en las oficinas Centrales de FIPASA o en las

entidades autorizadas por ésta para el efecto, mediante la simple
Presentacion de los titulos respectivos. ;
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Articulo 16o0. PAGO DE INTERESES: El pago de intereses se pactaria
mensual, bimestral, trimestal, semestral o anual y se pagaran en
forma anticipada o a partir del dia habil siguiente del periodo
convenido, asi como al vencimiento de 1la obligacidén anticipada o
recompra en las oficinas centrales de FIPASA o en las entidades que
ésta autorice para el efecto, 1lo que se hara constar en el titulo.

Articulo 17o. CESE DE INTERESES: Los pagares vencidos o
amortizados en forma anticipada dejaran de devengar intereses a
partir de 1la fecha fijada para su Pago; asimismo, los intereses
devengados que no hayan sido cobrados no generaran nuevos intereses.

Articulo 180. CUSTODIA Y ADMINISTRACION: Los tenedores de 1los
Pagares podra depositarlos en FIPASA firmando wun contrato de

custodia y administracion de valores, que podrd incluir una clausula
de reinversién automatica.

Trticulo 190, REGISTROS : La  Financiera 1llevara un control

especifico de los Pagarés emitidos, con registro de sus titulares,
montos, vencimientos, Pagos de capital e intereses Y cualquier
informacidn adicional que estime necesaria. Salvo de los titulos
que emita a la orden.

Semanalmente, FIPASA debera enviar a 1a Superintendencia de Bancos
un resumen de movimiento de emisiones, recompras y amortizaciones de
pPagarés financieros de la semana anterior, en el formato que para el
efecto establezca la Superintendencia de Bancos.

Articulo 20o0. EXENCION DE IMPUESTOS : La emisidén, compra Yy venta
de los pagarés financieros a que se refiere este reglamento vy
Cualquier recibo o documento que ampare el pago de intereses,
estaran exentos del pago de impuestos, de acuerdo con lo qgue sobre
el particular regulen las leyes respectivas.

Articulo 210. MODIFICACIONES: Ia Junta Directiva de FIPASA podra
modificar el pPresente reglamento, con aprobacién de 1la Junta
Monetaria.

Articulo 220. PUBLICACION Y VIGENCIA: Este reglamento debera

bublicarse en el diario oficial, entrando en vigor el dia habil
siguiente de 1a fecha de su publicacion.




